
[동향보고]

  일본 경제 동향_2016년 3월

   ( 일본의 경기전망과 정책이슈 )             ( 일본의 경기전망과 정책이슈 )          

< 목   차 >

Ⅰ. 일본 경제 지표 ·································································· 1 

Ⅱ. 최근 일본 경제동향 및 전망 ·········································· 2 

 1. 경기, 완만한 회복기조 속 약세 ······························································ 2 

 2. 무역수지 흑자 반전 ··················································································· 6 

 3. 엔고·저주가·저금리 ···················································································· 9 

 4. 해외직접투자 감소 반전 ········································································· 10 

Ⅲ. 일본의 주요 정책 ··························································· 12 

 1. 일본의 경기전망과 정책이슈 ································································· 12 

 

Ⅳ. 한일 경제관계 분석 ······················································· 15 

 1. 2월 대일 무역적자 확대 ········································································ 15 

 2. 4분기 일본인 직접투자 증가 ······························································ 17 

Ⅴ. 참고 자료 ········································································· 19 

 1. 주요기관 연구보고서 ············································································· 19 

 2. 주요 경제 일정 ······················································································· 21 



- 1 -

Ⅰ. 일본 경제 지표

구 분 2014 2015
2015 2016

1/4 2/4 3/4 4/4 11월 12월 1월 2월

경기동향지수(일치지수,

2010=100)
- - - - - - 112.0 110.9 113.8* -

GDP증가율(연율,%) △0.0 0.5 4.6 △1.4 1.4 △1.1(p) - - - -

국내투자

(조엔)

민간설비투자 69.5 - 20.2 15.8 17.3 16.7(p) - - - -

공공투자 24.5 - 6.8 4.5 5.4 6.6(p) - - - -

해외직접투자(조엔) 12.6 - 3.7 4.0 3.8 4.5 1.4 1.4 1.0 -

소비자물가

상승률(%)

전기비 2.6 - △0.3 0.2 0.0 0.1 0.1 △0.2 △0.7 -

전년동기비 2.6 - 2.1 0.1 △0.1 0.0 0.1 0.1 0.0 -

실업률(%) 3.6 - 3.5 3.3 3.4 3.2 3.3 3.3 3.2 -

수출(조엔) 73.1 75.6 18.9 18.8 19.0 18.8 6.0 6.3 5.4 5.7

수입(조엔) 85.9 78.5 20.4 19.1 20.0 19.0 6.4 6.2 6.0 5.5

무역수지(조엔) △12.8 △2.9 △1.4 △0.3 △1.0 △0.2 △0.4 0.1 △0.6 0.2

경상수지(조엔) 2.6 - 4.2 3.8 5.0 3.6 1.1 1.0 0.5 -

환율
달러 105.8 121.1 119.1 121.4 122.3 121.5 122.5 121.8 118.3 115.0

원화(100엔) 996 935 923 905 957 953 940 963 1,017 1,060

금리(10년물,%) 0.55 0.36 0.34 0.40 0.40 0.31 0.31 0.30 0.22 0.015

주가(닛케이) 15,460 19,203 18,226 20,058 19,474 19,035 19,582 19,203 17,302 16,347

주: (p)는 2차 속보치 *는 속보치, 자료: 일본 내각부, 재무성, 총무성, 후생노동성, 한국은행

□ (경기판단) 경기, 완만한 회복기조속 약세

 ㅇ ‘16.1월 경기동향지수(2010년=100)는 113.8로 전월비 2.9p 상승

□ (소비자물가) 소비자물가 하락

 ㅇ ‘16.1월 전월대비 소비자물가상승률은 -0.7%

□ (무역수지) 무역수지는 1개월 만에 2,428억 엔 흑자로 반전

 ㅇ ‘16.2월 수출은 5조 7,034억 엔 억 엔, 수입은 5조 4,606억 엔

□ (환율) 엔고 가속

 ㅇ ‘16.2월 엔화의 대미달러 환율 평균치는 115.0엔으로 전월비 2.8% 엔고

    * ‘16.2월 엔화의 대원화 환율 평균치는 100엔당 1,060원으로 전월비 4.2% 엔고 원저
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1. 경기, 완만한 회복기조 속 약세

□ (경기기조 판단)

   
ㅇ 최근 일본 경기는 완만한 회복기조에는 

변함이 없는 가운데 약세를 보이고 

있음 

 - 일본 내각부는 3월 월례경제보고에서 

‘약세가 보이고 있다’고 경기판단을 

하향수정  

      - 고용·임금의 견조세에도 불구, 소비가 

약세를 보이고 있어 본격적인 경기회

복으로는 이어지지 않고 있다고 판단

      

      - 다만, 일본 내각부가 3월 7일 발표한 2016년 1월 경기동향지수(속보치, 일치지수)는 

113.8로 2.9p 상승

 

□ (전 망)

ㅇ 재고조정의 진전 및 자동차 수출의 호조 등을 배경으로 경기의 완만한 회복세를 유지

하는 가운데, 2016년 1분기에는 GDP가 플러스 성장을 회복할 것이라는 전망이 우세

ㅇ 다만, 엔고 진행에 따른 기업수익의 부진 우려, 금융시장의 혼란 및 해외경제의  감속 

등이 실물경제로 파급되는 리스크는 상존

 - 특히 중국을 중심으로 한 신흥국 경제의 불투명성 등으로 수출에 대한 우려는 불식

되지 않을 전망

 

 - 경기선행지수도 전월보다 0.4p 하락, 2013년 1월 이후 최저치를 기록하면서 3개월 

연속 하락

자료 : 내각부

Ⅱ. 최근 일본 경제동향 및 전망
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<GDP>

☐ 2015.4분기 GDP성장률 △1.1%로 상향수정  

ㅇ 일본 내각부가 3월 8일 발표한 2015년 4분기 GDP개정치(실질, 2차 속보치)는 전

기비 0.3% 감소, 연율로는 1.1% 감소

ㅇ 2월 15일 공표한 1차 속보치 전기비 0.4% 감소, 연율 1.4% 감소에 비하여 상향수

정된 것이나 2분기 만에 마이너스 성장을 한 것은 1차 속보치나 동일

ㅇ 개인소비는 1차 속보치의 0.8% 감소에서 0.9% 감소로 하향수정. 난방기구와 TV등 

가전 판매가 부진했던 영향이 큼

ㅇ 설비투자는 1차 속보치 1.4% 증가에서 1.5% 증가로 소폭 상향수정

 - 공공투자는 지방공사의 지연으로 1차 속보치의 –2.7%에서 -3.4%로 하향수정 

ㅇ 수출은 1차 속보치의 0.9% 감소에서 0.8% 감소로 상향수정 

ㅇ 일본경제연구센터가 발표한 민간 이코노미스트들의 경제전망에 의하면, 2016년 1분기 

GDP성장률 예측평균치는 전기비 연율 0.81%, 소비와 설비투자 모두 부진할 것으로 

보는 전망이 지배적

ㅇ 최근의 경제상황에 대한 기자회견에서 이시하라 경제재정재생상은 기업수익이나 임

금소득 환경이 상당히 개선되고 있어 완만한 회복기조에는 변함이 없다고 지적

 - 경제대책의 필요성에 대해서는 2016년도 예산의 조기편성이 최대 경기대책이라고 

말하는데 그쳐, 당분간 대형 경기대책이 나올 가능성은 희박

 

< 일본의 실질GDP 성장률(%, p) >

자료: 내각부, p)는 2차 속보치

구 분 2014 2015
2014 2015

4-6월 7-9월 10-12월 1-3월 4-6월 7-9월 10-12월

전기비

△0.0 0.5

△2.0 △0.6 0.5 1.1 △0.4 0.3 ▵0.3

전기비연율 △7.9 △2.5 2.2 4.6 △1.4 1.4 ▵1.1

전년동기비 △0.3 △1.5 △1.0 △1.0 0.7 1.7 0.7
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<국내 투자>

□ ‘15.4분기 국내투자 GDP의 18.0%

ㅇ ‘15.4분기 국내투자(민간설비투자+공공투자:명목기준)규모는 전기비 2.6% 증가한 

23.3조엔

□ (민간설비투자)          

ㅇ ‘15.4분기 민간설비투자는 명목기준으로 

전기비 4.1% 감소한 16.7조 엔, 국내

투자의 71.2%를 차지 

ㅇ ‘15.4분기 설비투자는 실질기준 전기비 

1.5% 증가로 2분기 연속 증가했으나, 

최근 엔고 진행으로 인한 기업수익의 

감소 우려가 투자에 악영향을 미칠 가

능성은 있음

ㅇ 일본은행의 단기경제관측조사(2015년 12월)에 의하면, 2015년도 대기업/전산업의 설

비투자계획이 강세를 보이고 있는 가운데, 설비과잉감도 개선되는 경향

□ (공공투자)  

ㅇ ‘15.4분기 공공투자는 명목기준으로 23.9% 

증가한 6.6조 엔으로 국내투자의 28.8%를 

차지

ㅇ 최근 공공투자는 완만한 감소경향

 - 2016년 2월의 공공공사 청부금액은 

   전년비 2.2% 감소, 1월의 공공공사 수주액도 2.0% 감소

ㅇ 다만, 2015년 12월에 결정된 3.3조엔 규모의 2015년도 추가경정예산은 공공투자

활성화에 기여할 전망 

자료 : 내각부

자료 : 경산성, 내각부



- 5 -

<소비자물가>

□ ‘16.1월 소비자물가 전월비 0.7% 하락

ㅇ ‘16.1월 소비자물가지수(생선·식품을 제외한 코어 CPI)는 102.6(2010년= 100)으로 전월비 

0.7% 하락

 - 식료품(생선식품 제외)의 상승기조가 이어짐에 따라 유가하락으로 인한 에너지 관

련품목의 가격하락을 상쇄

ㅇ 향후 유가하락에 의한 에너지 관련제품의 마이너스 기여는 계속되는 한편, 일본은

행이 2%의 물가상승목표를 달성하기 위해 마이너스 금리정책을 도입했으나 아직까지 

그 영향은 나타나지 않고 있음

<실업률>

□ 고용사정 개선경향 지속

ㅇ ‘16.1월 완전 실업률은 전월보다 0.1%p 하락한 3.2%

 - 15-24세의 청년실업률은 전월보다 0.2%p 하락한 5.0% 

ㅇ 16.1월 유효구인배율은 1.28배로 1991년 12월(1.31배)이후 최고수준

 

ㅇ 일본 정부는 고용 사정이 개선되고 있어 고령화를 배경으로 수요가 높은 의료·복지 

분야의 고용이 증가할 것으로 전망

자료 : 총무성 자료 : 후생노동성
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2.무역수지 흑자 반전

□ (종 합) 무역수지 1개월 만에 흑자 반전

ㅇ ‘16.2월 무역수지는 전월의 적자에서 2,428억 엔 흑자로 반전

 - 수출은 증가한 반면, 수입이 크게 감소한 데 따른 것임

 - 對 중국 무역적자는 전월의 8,136억 엔에서 3,824억 엔으로 크게 축소된 한편, 對 미국 

무역흑자는 전월의 5,439억 엔에서 6,041억 엔으로 축소된 것이 흑자 반전에 기여

  < 2016년 2월 일본의 수출입 (조엔, %) >

자료 : 재무성         

□ (수 출) ‘16.2월 수출, 금액·물량 모두 증가    

              

ㅇ ‘16.2월 수출은 5조 7,034억 엔으로 전월비 6.6% 증가. 전월의 감소에서 반전

 - 전년동월대비로는 4.0% 감소 

 - 수출물량은 전월비 9.4% 증가

ㅇ 5대 수출 품목은 전월과 변동이 없는 가운데 자동차부품과 철강의 수출 순위가 바

뀌었고, 반도체 등 전자부품을 제외하고는 모두 수출이 증가

 - 원동기의 수출증가폭이 18.6%로 가장 크고, 자동차부품의 수출증가폭도 10% 이상 

증가

 

2016.1월 2016.2월 2016.1-2월

금액
증가율

금액
증가율

금액
증가율

전년동월비 전월비 전년동월비 전월비 전년동기비

수 출 5.4 -12.9 -15.6 5.7 -4.0 6.6 11.1 -8.3

수 입 6.0 -18.0 -3.2 5.5 -14.2 -9.0 11.5 -16.1

수 지 -0.6 -45.0 - 0.2 - - -0.4 -75.0
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< 2016년 2월 일본의 주요 품목별 수출 (억 엔, %) >

순
위

품목

2016.1월 2016.2월 2016.1-2월

금액
증가율

금액
증가율

금액
증가율

전년동월비 전월비 전년동월비 전월비 전년동월비

1 자동차 8,689 -1.1 -21.6 9,399 0.7 8.2 18,088 -0.2

2 반도체 등 전자부품 2,834 -11.2 -6.8 2,681 -9.6 -5.4 5,515 -10.4

3 자동차부품 2,311 -14.1 -26.0 2,644 -4.3 14.4 4,955 -9.1

4 철강 2,311 -31.3 -16.4 2,410 -24.1 4.3 4,721 -27.8

5 원동기 1,739 -13.1 -22.4 2,063 -4.4 18.6 3,802 -8.6

자료 : 재무성

 ㅇ 주요 지역·국가에 대한 수출도 대만을 제외하고는 전월보다 수출이 증가

  - 중국에 대한 수출증가폭이 9.3%로 가장 큼

  - 對 한국 수출은 전월비 5.0% 증가  

< 2016년 2월 일본의 주요 지역·국가별 수출 (억 엔, %) >

순
위

국가

2016.1월 2016.2월 2016.1-2월

금액
증가율

금액
증가율

금액
증가율

전년동월비 전월비 전년동월비 전월비 전년동월비

1 미국 11,287 -5.3 -16.5 12,184 0.2 7.9 23,471 -2.5

2 중국 8,600 -17.5 -25.7 9,339 5.1 9.3 17,939 -7.1

3 ASEAN 7,735 -20.2 -16.0 8,422 -13.9 8.9 16,157 -17.0

4 EU 6,325 -3.6 -14.6 6,785 9.2 7.3 13,110 2.6

5 한국 3,844 -17.4 -9.3 4,037 -9.0 5.0 7,881 -13.2

6 대만 3,344 -8.6 -11.6 3,048 -5.3 -8.9 6,392 -7.1

자료 : 일본 재무성

□ (수 입) ‘16.2월 수입은 금액, 물량 모두 감소

ㅇ ‘16.2월 수입은 5조 4,606억 엔으로 전월비 9.0% 감소

 - 수입물량도 전월비 5.9% 감소

 - 유가하락이 수입액 감소의 주된 요인
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ㅇ 5대 수입품목도 전월과 변동이 없는 가운데, 수입순위에서는 의약품과 통신기의 순위가 

바뀌었음

  - 액화천연가스와 의약품을 제외하고는 수입이 감소

   · 통신기의 수입 감소폭이 –41.6%로 가장 컸으며, 이어 원유의 수입도 20%에 가까운 

감소폭을 보임

 ㅇ 주요 지역·국가로 부터의 수입은 미국을 제외하고는 모두 수입이 감소

  - 중국으로부터의 수입 감소폭이 –21.3%로 가장 큼

  

  - 한국으로부터의 수입 감소폭은 –2.7%로 2개월 연속 감소

< 2016년 2월 일본의 주요 품목별 수입 (억 엔, %) >

순
위

품목

2016.1월 2016.2월 2016.1-2월

금액
증가율

금액
증가율

금액
증가율

전년동월비 전월비 전년동월비 전월비 전년동월비

1 원유 4,717 -43.4 -19.8 3,801 -33.3 -19.4 8,518 -39.3

2 액화천연가스 3,498 -55.4 -19.4 3,550 -43.5 1.5 7,048 -49.8

3 의약품 2,479 27.8 -10.6 2,805 51.9 13.2 5,284 39.5

4 의류·동부속품 2,658 -9.5 0.5 2,633 -14.1 -1.0 5,291 -10.9

3 통신기 3,069 29.7 55.8 1,795 -16.6 -41.6 4,864 7.6

자료 : 일본 재무성

< 2016년 2월 일본의 주요 지역·국가별 수입 (억 엔, %) >

순
위

국가

2016.1월 2016.2월 2016.1-2월

금액
증가율

금액
증가율

금액
증가율

전년동월비 전월비 전년동월비 전월비 전년동월비

1 중국 16,736 -6.0 7.3 13,163 -20.8 -21.3 29,899 -13.2

2 ASEAN 9,018 -21.8 -4.4 8,946 -9.9 -0.8 17,964 -15.8

3 EU 7,198 6.0 -4.3 7,120 14.2 -1.1 14,318 10.0

4 미국 5,848 -9.7 -1.4 6,143 5.1 5.0 11,991 -2.9

5 호주 2,929 -37.3 -10.4 2,777 -23.9 -5.2 5,706 -31.4

8 한국 2,301 -23.3 -14.4 2,239 -13.5 -2.7 4,540 -18.8

자료 : 일본 재무성
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3.엔고·저주가·저금리

□ (주 가)

ㅇ ‘16.2월 평균 주가는 국제 유가하락과 유럽과 미국에서의 신용불안 등 세계경제의 불안

으로 전월비 5.5% 하락한 16,347엔 

□ (금 리)

ㅇ ‘16.2월 평균 10년 장기국채 금리는 일본은행의 마이너스 금리정책 도입과 함께,  

유럽과 미국에서의 신용불안 등을 배경으로 한 일본국채에 대한 수요 증가 등으로 전월비 

93.2% 하락한 0.015%

□ (통화량)

ㅇ ‘16.2월 본원통화(머니터리베이스 기준), 통화량증가율은 일본은행의 자산매입이 확대

되고 있는 가운데 전년 동월 대비 29.0%

자료 : 일본은행 자료 : 재무성

자료 : 일본경제신문 자료 : 일본상호증권
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□ (환 율)  

ㅇ ‘16.2월 엔화의 대미달러 환율평균치는 전월비 2.8% 하락한 115.0엔(엔고)

 - ‘16.3월 들어서도 엔고세가 가속, 3월 23일 기준 113.39엔

ㅇ 최근 일본의 마이너스 금리 도입 결정의 영향에 따른 유럽과 미국에서의 신용불안 등으로  

안전자산인 일본국채에 대한 수요가 증가함에 따라 엔고세가 지속되고 있으나, 앞으로 

미국 금리의 재인상과 함께 일본의 추가 금융완화가 이루어진다면 엔저세로 반전될 

전망

ㅇ ‘16.2월 엔화의 대 원화 환율 평균치는 100엔당 1,060원으로 전월의 1,017원에 비하여 

4.2% 엔고·원저

자료 : 일본은행 자료 : 한국은행

4.해외직접투자 감소 반전  

□ (동 향) 최대 투자지역인 미국에 대한 투자급감 영향으로 전체 해외직접투자가 감소  

 

ㅇ ‘16년 1월 일본의 해외직접투자액은 10,225억 엔으로 전월비 28.7% 감소

< 일본의 해외직접투자 동향 (국제수지 기준, 억 엔, %)

자료 : 일본 재무성

2014 2015
2015 2016

1분기 2분기 3분기 4분기 11월 12월 1월

금 액 127,682 159,884* 37,100 39,888 38,427 44,471 13,503 14,349 10,225

증가율
전기비 -4.6 25.2 -17.3 7.5 -3.7 15.7 -18.7 6.3 -28.7

전년동기비 -4.6 25.2 -11.4 39.6 112.5 -0.9 61.3 6.7 -17.4
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□ (지역별) 북미 지역에 대한 투자 급감, 유럽과 아시아 지역에 대한 투자 증가   

ㅇ 對 미국 투자는 전월비 71.9%의 큰 폭 감소  

ㅇ 아시아 지역에 대한 투자는 전월비 25.4% 증가

 - 그러나 對한국 투자 51.5% 감소, 對중국 투자 24.1% 감소

< 일본의 주요 지역 국가별 해외직접투자 (국제수지 기준, 억 엔,%)>

국가별
2015

2015 2016

4분기 11월 12월 1월

금액 증가율 금액 증가율* 금액 증가율* 금액 증가율* 금액 증가율*

대세계 159,884 25.2 44,471 15.7 13,503 -18.7 14,349 6.3 10,225 -28.7

아시아 38,524 1.8 7,240 -44.0 2,953 69.6 2,546 -13.8 3,193 25.4

중 국 10,685 48,5 2,825 32.2 1,088 21.2 839 -22.9 637 -24.1

한 국 1,994 -40.1 -35 - 82 - 292 256.1 141 -51.5

북 미 54,363 16.4 21,098 77.2 1,679 -85.5 7,855 367.8 2,136 -72.8

미 국 53,052 18.1 20,610 78.1 1,567 -86.2 7,705 391.7 2,166 -71.9

중남미 11,165 48.6 789 -72.9 144 -73.8 96 -33.3 411 328.1

유 럽 42,635 54.8 14,262 57.8 8,373 282.7 3,701 -55.8 4,056 9.6

대양주 10,165 68.9 393 -62.3 206 -2.4 -24 - 219 -

중동 1,528 189.9 318 -30.4 92 -21.4 109 18.5 137 25.7

아프리카 1,504 -2.1 370 13.5 55 -78.0 65 18.2 73 12.3

자료 : 일본 재무성, * 전기비

□ (특이점)

ㅇ 2015년 들어 일본기업의 해외기업 M&A가 가속화, 2015년 11월 9일까지의 시점에서 

매수총액이 10조 44억 엔으로 9년 만에 과거 최고를 갱신

 - 해외 성장시장을 겨냥한 금융 및 물류 관련 일본 내수기업들의 공격적인 투자와 대형 

M&A, 엔저에 따른 엔화환산 금액의 증가가 매수액 증가로 이어짐
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Ⅲ. 일본의 주요 정책

일본의 경기전망과 정책이슈   

1. 최근 경기 현황

ㅇ 일본정부는 3월 월례경제보고에서 경기판단을 하향수정

 - 일본정부는 해외경제의 감속과 시장의 혼란이 실물경제에 악영향을 미치고 있다고 

판단, 경제대책이나 2017년 4월로 예정된 소비세 인상 실시를 둘러싼 논의가 본격

화될 전망 

　

ㅇ 일본정부의 하향수정에 크게 영향을 미친 것이 노사교섭임

 - 일본 대기업들은 3년 연속 임금인상을 실시하겠다고 회답했으나, 급여수준을 인상

하는 베이스 업에 대해서는 과거 2년에 비하여 소폭으로 인상될 예정

ㅇ 이시하라 경제재정상은 월례경제보고 발표 직후, 고용과 임금환경의 개선이 지속되고 

있음을 강조하면서 실질임금은 완만한 증가를 보이고 있음을 인정

ㅇ 주가하락도 겹쳐 소비가 정체되고 있어 1월 소매업판매액은 전월비 0.4% 감소, 특히 

자동차를 비롯한 내구소비재의 부진이 계속

ㅇ 3월 월례경제보고에서는 개인소비가 전월까지 전체적으로는 견조세를 보이고 있다는 

표현에서 소비자마인드가 답보상태에 있다는 표현으로 하향수정

 - 개인소비에 대한 하향수정은 7개월만임

ㅇ 앞으로 경기전망에 대해서도 회복이 더딜 것으로 보고 있음

 - 2016년 초 이후 주가하락으로 소비자심리를 나타내는 소비자태도지수는 2개월 연

속 하락하여 주가하락으로 부유층들은 소비를 늘리지 않고, 일반 소비자들은 소비

절약이 강해짐  

ㅇ 기업수익도 전월까지는 전체적으로 개선되고 있다는 표현에서 비제조업을 중심으로 

개선경향을 보이고 있다는 표현으로 1년 7개월 만에 하향수정
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 - 법인기업통계에서는 2015년 4분기의 경상이익이 전년동기비 1.7% 감소. 해외경기의 

영향으로 제조업의 감소폭이 21.2%로 매우 컸음

ㅇ 설비투자와 수출은 상향 수정했으나 해외경제와 기업수익의 감속으로 개선경향이 

지속될 것인지 여부는 불투명

 - 월례경제보고에서는 해외경제의 불확실성과 금융자본시장 변화의 영향에 유의할 필

요가 있다고 지적

ㅇ 해외경제는 약세가 보이나 전체적으로는 완만한 회복세를 보이고 있다고 2개월 연속 

판단을 현상유지

2. 경기 전망 : 디플레이션 탈출은 어려워

ㅇ 이토츄 경제연구소에 의하면 2016년도에 걸쳐 일본의 경기는 회복될 것이나 디플

레이션 탈출에는 이르지 못할 것으로 전망

 - 2016년 전반까지는 해외수요의 약세와 엔고의 영향으로 인한 수출의 둔화에 더하여 

주가하락 등에 의한 소비도 부진하기 때문에 경기는 완만한 확대에 그칠 것으로 보임

 - 다만 2016년도 후반에는 미국 경제의 확대를 배경으로 다시 엔저경향이 정착, 수

출이 회복하는 외에 소비세 인상 전 가수요에 의해 소비와 주택투자의 증가세가 

강해지기 때문에, 경기확대속도가 가속될 전망

 - 기업의 설비투자는 2016년도 후반까지는 증가세를 유지할 것으로 보임

 - 2016년도 실질 GDP성장률은 2015년도 0.7%에서 1.4%로 높아질 것으로 예상 

ㅇ 낮은 성장으로는 디플레이션 탈출이 어려움

 - 디플레이션 압력의 지표인 수급갭(수요와 공급력의 차이)을 시산하면 2015년 3분

기의 GDP대비 –1.3%에서 4분기의 마이너스성장에 의해 –1.8%로 확대, 이후에는 

경기확대가 지속될 것이기 때문에 2017년 1분기에는 수급갭이 해소될 것으로 전망

 - 다만, 2017년 2분기에는 소비세 인상에 의한 경기하강이 예상되어 2017년도 실질

GDP성장률은 젼년비 0.1%정도에 그칠 것으로 보여, 수급갭은 다시 확대, 수급면

에서 디플레이션 압력 해소는 보류될 전망
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 - 2016년도에도 유가하락을 예상해도 이미 진행된 엔고에 의한 수입품가격 하락이 

물가전체를 떨어뜨릴 것임 

 - 수요의 약세와 엔고진행이 기대와 현실의 양면에서 디플레이션 탈출을 저해할 것으로 

보임

 - 또한 2017년도의 소비자물가상승률은 전년비 2%정도를 예상하고 있으나 이중 

1.4%p 정도는 소비세 인상분이며 실제로는 0.6%정도임

3. 주목되는 2가지 정책 이슈

ㅇ 이토츄 경제연구소는 이러한 상황에서 디플레이션 탈출을 확실하게 하기 위한 선택

지로 2가지를 제시하고 있음

 - 첫째, 일본은행의 추가금융완화에 대한 시장의 기대가 높아지는 점임 

  · 3월 금융정책결정회의 시점에서도 엔고세가 이어지고 있다면, 목표물가상승율 달

성가능성을 높이기 위해 추가완화를 실시할 가능성이 높음

  · 이번에는 정책금리의 마이너스 폭을 더욱 확대하는 동시에 그 효과를 높이기 위해 

1월의 마이너스 금리 도입 시에 보류했던 양적인 확대, 즉 국채와 ETF 등의 매입액 

증액 등을 새로운 메뉴로 추가할 것으로 예상되고 있음

 - 둘째, 유력한 선택지는 소비세 증세임

  · 임금 상승속도가 완만하기 때문에 현시점에서는 전회의 소비세율 인상폭 3%를 소득

증가에 의해 거의 메꾸어지지 않고 있음

  · 소비세율 인상은 소비자들에 대한 크나큰 디플레이션 압력으로 작용, 디플레이션 

탈출을 저해하게 됨

  · 증세 보류가 재정건전화의 지연으로 이어지기는 하나, 디플레이션 상황에 비하여 경제

성장을 저해하지 않는 정도의 인플레이션 상황에서 재정재건이 촉진되는 것도 사실임

 - 5월 18일 발표예정인 2016년 1분기 GDP성장률과 앞으로 환율동향 여하의 부분은 

있으나 7월에 예정된 참의원선거가 소비세 증세보류의 시비를 묻는 장이 될 가능성이 큼

ㅇ 아베 총리는 증세 보류의 조건으로 금융위기와 같은 세계경제의 대혼란을 들고 있음

 - 현재는 기업수익이나 고용환경이 대혼란으로 이어지지는 않을 것이라는 전망이 대

세이기는 하나, 앞으로 방심은 금물이라는 분위기가 지배적임  
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Ⅳ. 한일 경제관계 분석

1. 2월 대일 무역적자 확대  

□ (종 합)

ㅇ ‘16.2월 대일무역적자는 전월비 444백만 달러 증가한 1,705백만 달러

 - 수출은 감소한 반면, 수입은 크게 증가한 데 따른 것임   

ㅇ 대일 수출의존도는 전월의 5.0%에서 4.7%로 저하된 반면, 대일 수입의존도는 전월의 

9.8%에서 11.7%로 상승

 - 수출과 수입을 합한 무역의 대일무역의존도는 전월의 7.2%에서 7.8%로 상승

< 2016년 2월 대일 수출입 및 무역수지 (백만달러,%) >

자료 : 한국무역통계

□ (대일 수출)

ㅇ ‘16. 2월 대일 수출은 1,700백만 달러로 전월비 7.2% 감소, 2개월 연속 감소

 - 동 기간 중 총수출 증가율 –0.5%에 비하면 대일 수출이 크게 부진  

대일 수출증가율(%) 총수출증가율(%) 일본의 수입증가율(%)

전년동기비 전월비 전년동기비 전월비 전년동기비 전월비

2016.1월 -18.7 -11.6 -18.8 -13.6 -18.0 -3.2

2016.2월 -15.0 -7.2 -12.2 -0.5 -14.2 -9.0

2016.1-2월 -17.5 - -15.7 - -16.1 -

2016.1월 2016.2월 2016.1-2월

금액
증감

금액
증감

금액
증감

전년동월비 전월비 전년동월비 전월비 전년동기비

대일 수출 1,831 -18.7 -11.6 1,700 -15.0 -7.2 3,507 -17.5

대일 수입 3,092 -19.2 -16.7 3,406 -11.3 10.2 6,496 -15.2

무역 수지 -1,261 -315 -379 -1,705 -131 444 -2,989 -423
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ㅇ ‘16.2월 대일 수출 10대 품목은 전월과 변함이 없는 가운데, 수출순위 면에서 전자

부품과 정밀화학제품이 각각 광물성연료와 수송기계를 제치고 2위와 4위를 차지

 - 대일수출 증가품목 중, 농산물의 증가폭이 20.0%로 가장 크고, 이어 석유화학제품의 

수출증가폭이 14.1% 

 - 대일수출 감소품목 중에서는 광물성연료의 감소폭이 -41.8%로 가장 크고, 이어 수

송기계의 감소폭이 –33.1% 

  

< 2016년 2월 대일수출 10대 품목 (백만달러, %) >

자료 : 한국무역협회

□ (대일 수입) 

ㅇ ‘16.2월 대일수입은 3,406백만 달러로 전월비 10.2% 증가, 전월의 16.7% 감소에

서 큰 폭으로 반전

 - 총수입의 7.6% 감소와는 대조적으로 대일수입이 크게 증가한 데는 일본제품에 대한 

경쟁력이 강화된 요인

대일 수입증가율(%) 총수입증가율(%)

전년동기비 전월비 전년동기비 전월비

2016.1월 -19.2 -16.7 -20.0 -11.4

2016.2월 -11.3 10.2 -14.6 -7.6

2016.1-2월 -15.2 - -17.5 -

순

위
품목명

2016.1월 2016.2월 2016.1-2월

금액
증가율

금액
증가율

금액
증가율

전년동월비 전월비 전년동월비 전월비 전년동기비

총계 1,831 -18.7 -11.6 1,700 -15.0 -7.2 3,507 -17.5

1 철강제품 223 -15.9 -10.4 231 -2.6 3.6 454 -9.6

2 전자부품 146 -21.5 -5.8 134 -28.1 -8.2 280 -24.8

3 광물성연료 213 -41.5 -26.3 124 -57.9 -41.8 326 -50.7

4 정밀화학제품 98 -13.1 -11.0 100 2.8 2.0 199 -5.7

5 산업용전자제품 100 -57.4 -24.8 92 -52.7 -8.0 192 -55.3

6 수송기계 136 34.8 6.3 91 -7.4 -33.1 227 14.0

7 석유화학제품 78 -32.1 -10.3 89 -11.2 14.1 167 -22.3

8 기계요소공구·금형 84 8.4 3.7 87 23.5 3.6 170 15.5

9 금속광물 77 -9.7 -2.5 81 12.7 5.2 158 0.6

10 농산물 60 -29.9 -26.8 72 -1.6 20.0 132 -16.9
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ㅇ ‘16.2월 대일 수입 10대 품목도 전월과 변함이 없는 가운데, 대일수입 순위 면에서 

산업용전자제품과 정밀기계가 각각 수송기계와 플라스틱제품을 제치고, 6위 및 7위로 

뛰어오름

 - 플라스틱제품과 수송기계를 제외한 8개 대일수출 증가품목 중, 산업용전자제품의 

증가폭이 45%로 가장 크고, 이어 산업기계가 36.2%, 정밀기계와 기초산업기계도 

20% 이상의 높은 증가율을 보임

 - 대일수입 감소품목 중에서는 수송기계의 감소폭이 –6.6%로 큼

< 2016년 2월 대일 수입 10대 품목 (백만달러, %) >

순

위
품목명

2016.1월 2016.2월 2016.1-2월

금액
증가율

금액
증가율

금액
증가율

전년동월비 전월비 전년동월비 전월비 전년동기비

총 계 3,092 -19.2 -16.7 3,406 -11.3 10.2 6,496 -15.2

1 전자부품 424 -17.9 26.9 424 -16.7 0.0 848 -17.3

2 철강제품 380 -27.5 -7.5 386 -25.5 1.6 766 -26.5

3 정밀화학제품 287 -0.6 -20.7 327 2.8 13.9 614 1.1

4 석유화학제품 284 -28.2 -24.3 292 -22.8 2.8 575 -25.8

5 기초산업기계 209 -20.2 -22.0 251 13.8 20.0 460 -4.6

6 산업용전자제품 171 -10.6 -29.6 248 23.4 45.0 419 6.8

7 정밀기계 160 -42.7 -40.1 200 -26.8 25.0 360 -34.8

8 산업기계 130 -0.7 -27.0 177 13.6 36.2 307 7.1

9 플라스틱제품 175 -12.0 -8.9 174 -10.8 -0.6 349 -11.3

10 수송기계 182 -1.4 -25.1 170 -27.0 -6.6 352 -15.7

자료 : 한국무역협회

2. 4분기 일본인 직접투자 증가

□ (동 향) ‘15.4분기 일본의 對韓직접투자, 큰 폭 증가로 반전

ㅇ ‘15.4분기 일본의 對韓 직접투자는 470백만 달러로 전기비 111.7% 증가

 - 동 기간 중 전체 외국인투자의 증가율 73.7%를 크게 상회
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 - 건수로도 전기비 17.9% 증가
 

 

< 일본의 대한 직접투자 실적 (신고기준, 건, 백만달러, %) >

2014 2015 2015.1분기 2015.2분기 2015.3분기 2015.4분기

건수 금액 건수 금액 건수 금액 건수 금액 건수 금액 건수 금액

일본의

대한투자

352

(21.3)

2,488

(-7.5)

315

(-10.5)

1,665

(-33.1)

85

(-17.5)

289

(-66.0)

84

(-0.2)

684

(136.7)

67

(-20.2)

222

(-67.5)

79

(17.9)

470

(111.7)

전체 외

국인투자

2,463

(-5.6)

19,003

(30.6)

2,698

(9.5)

2,0909

(5.1)

558

(-25.2)

3,555

(-15.1)

742

(33.0)

5,316

(49.5)

624

(-15.9)

4,399

(-17.2)

774

(24.0)

7,639

(73.7)

주 : ( )내는 전기비 증가율, 자료 : 산업통상자원부, 외국인직접투자통계

□ (한·일 기업간 협력 사례 )

ㅇ 일본 알박테크노 주식회사가 현곡산업단지 내에 있는 피에스테크놀러지 공장 증설을 

위해 310만 달러를 투자하겠다고 밝힘(2016.3.23. 평택시사신문)

 - 알박그룹은 경기도 외국인투자단지 내에 한국알박과 한국알박테크노 등 6개 공장을 

운영하고 있는 세계 최고의 진공기술 보유 기업임

ㅇ 미쯔이 물산과 한국카본이 자동차와 항공시장 소재기술 개발을 위해 탄소섬유 등 

복합소재 가공사업분야에 협업키로 함(2016.3.3. 이데일리)

 - 한국카본 측은 미쓰이물산이 한국카본 주식 10%를 취득하는 제3자배정 유상증자를 

통해 해외투자를 유치했다고 밝힘

□ (시사점)  

ㅇ 최근의 엔고, 일본 해외투자기업들이 유턴사례, 일본기업들의 영업실적 개선에 따른 

투자여력 확대 등을 대한 투자 유도에 최대한 활용하고, 한일간 정치적 교착상태 

완화 등을 통한 차별화된 대한투자 유치 노력이 필요
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2. 주요 경제 일정

<3월 실적>

일자 주  요  내  용

1 ㆍ‘16년도 예산안·관련 법안 중의원 통과

7 ㆍ참의원 예산위원회 집중 심의

8
ㆍ‘15년 4분기 GDP 개정치(내각부) : -1.1%(연율 환산), -0.3%(분기)

  * 속보치 : -1.4%(연율 환산), -0.4%(분기)

9 ㆍ다카하라 원전 운전 정지 임시결정(오오츠 지방재판소)

14
ㆍ일본은행 정책위원회·금융정책결정회의(~15일까지)

ㆍ호쿠리쿠신간센 개통 1주년

16

ㆍ국제금융경제분석회의(총리관저, ~17일까지)

  * 세계경제에 대해 국내외 지식인들 의견 청취. 5월까지 예정

ㆍ춘계 노사협상 집중 답변일

ㆍ모노즈쿠리 산업노동조합 춘계노사 협상 답변 설명회

23 ㆍ3월 월례경제보고(내각부)

25 ㆍ2월 소비자물가지수(총무성)

26 ㆍ홋카이도신칸센, 신하코다테호쿠토-신아오모리 간 개통

<4월 예정 >

일자 주  요  내  용

6 ㆍ일본우수퇴직기술자 기술지도 매칭상담(도쿄, ~7일까지)

7 ㆍG7 외무장관회의(히로시마, ~11일까지)

15
ㆍ제9회 일본경제포럼(한국금융투자협회 빌딩, 11:00~)

ㆍIMF/세계은행 춘기총회(워싱턴, ~17일까지)


